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ABSTRAK 

PENGARUH PROFITABILITAS DAN FINANCIAL LEVEREGE TERHADAP 

KEBIJAKAN DEVIDEN PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR INDUSTRI 

BARANG KONSUMSI  DI BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2017-2019 
 

Oleh 

 
FIFI ALFIAN 

NPM : 18100078 
 

Pembimbing 

 
1.   Pembimbing I           ..................................................... 

 
2.   Pembimbing II          .................................................... 

 
Tujuan penelitian ini untuk menguji Pengaruh Profitabilitas Dan Financial 

Leverege terhadap Kebijakan Deviden Pada Perusahaan Manufaktur Industri Barang 

Konsumsi Di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2019 baik secara simultan maupun 

parsial 

Populasi dalam penelitian ini meliputi seluruh perusahaan manufaktur 

perusahaan yang tergabung secara berturut-turut dalam Industri barang konsumsi selama 

tiga periode, yaitu periode 2017 – 2019. Penentuan sampel dilakukan dengan metode  

atau  tehnik  Sensus.  Total  sampel  yang  digunakan  adalah  24 perusahaan. Penelitian 

ini menggunakan data cross-sections dan pengamatan dilihat dari nilai rata- rata variabel 

dependen dan variabel independen dari 24 perusahaan manufaktur selama 

3 tahun dan pengolahan data menggunakan software SPSS versi 25. 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa secara simultan Profitabilitas dan 

financial leverage    berpengaruh signifikan Terhadap kebijakan deviden Pada 

Perusahaan Manufaktur Industri Barang Konsumsi Di Bursa Efek Indonesia. 

Profitabilitas secara parsial berpengaruh positif dan signifikan terhadap kebijakan 

deviden Perusahaan Manufaktur Industri Barang Konsumsi Di Bursa Efek Indonesia . 

Sedangkan  financial  leverege  secara  parsial  berpengaruh  positif  dan  signifikan 

terhadap Terhadap kebijakan deviden Pada Perusahaan Manufaktur Industri Barang 

Konsumsi Di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2019. 

 
Kata Kunci : Kebijakan Deviden, Profitabilitas, Financial Leverege 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1       Latar Belakang dan Permasalahan 
 
 

Undang-undang Pasar Modal No 8 tahun 1995 tentang Pasar Modal 

menyatakan  bahwa  pasar  modal  adalah  sebuah  kegiatan  yang  bersangkutan 

dengan penawaran umum dan pedagangan efek, perusahaan publik yang berkaitan 

dengan  efek  yang  diterbitkannya,  serta  lembaga  dan  profesi  yang  berkaitan 

dengan efek. Disini pasar modal berperan sebagai perantara antara organisasi atau 

individu yang memiliki dana (investor) dan organisasi yang memerlukan dana, 

(Dwifarani, 2018). 

Tujuan seorang investor dalam berinvestasi pada sebuah perusahaan yaitu 

untuk mendapatkan return atau keuntungan atas dana yang diinvestasikan. Pada 

umumnya keuntungan yang diharapkan dari berinvestasi yaitu deviden dan capital 

gain. Dividen adalah pembagian keuntungan yang dihasilkan perusahaan yang 

dibagikan kepada pemegang saham. Deviden diberikan setelah persetujuan dari 

pemegang saham dalam RUPS (Rapat umum pemegang saham). Sedangkan Capital 

gain merupakan selisih antara harga beli dan harga jual sebuah saham (Darmadji & 

Fakhruddin 2016). 

Umumnya investor dengan orientasi jangka pendek akan mengejar 

keuntungan  melalui  capital  gain.  Mereka  akan  membeli  saham  pada  harga 

terendah dan akan menjual saham tersebut ketika harga saham naik. Sedangkan, 

Investor dengan orientasi jangka panjang yang membutuhkan pendapatan yang 

rutin dan stabil seperti pensiunan lebih menyukai pendapatan dividen. Perbedaan 
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preferensi   investor   menyebabkan   perbedaan   dalam   pengambilan   keputusan 

berinvestasi. 

Investor membutuhkan informasi-informasi yang relevan dan memadai 

sebelum memutuskan untuk menginvestasikan dana mereka sehingga tujuan 

investasinya dapat tercapai. Laporan keuangan perusahaan dapat dijadikan alat 

pertimbangan dalam pengambilan keputusan investasi karena di dalam laporan 

keuangan terdapat informasi-informasi yang dibutuhkan bagi investor dalam 

mengambil keputusan seperti laba suatu perusahaan (Ichsan & Taqwa 2013). 

Khurniaji & Raharja (2013) menyatakan bagi para investor yang mengharapkan 

imbalan dividen, informasi tentang kebijakan dividen penting karena kebijakan 

dividen adalah salah satu faktor penentu keputusan apakah mereka akan 

menginvestasikan dana mereka atau tidak. Sehingga, informasi tentang naik- 

turunnya   dividen   tunai   yang   dibagikan   perusahaan   merupakan   salah   satu 

informasi yang dipandang cukup penting bagi mereka yang menginginkan dividen 

selain itu, naik turunya dividen mengandung muatan informasi (information 

content) yang terkait dengan prospek keuntungan yang akan diperoleh suatu 

perusahaan di masa yang akan datang. Sedangkan bagi investor yang tidak tertarik 

dengan tingkat dividen perusahaan mempertimbangkan kebijakan dividen sebagai 

informasi, karena kenaikan dividen merupakan tanda bahwa perusahaan berjalan 

dengan baik sehingga mampu membagikan dividen (Brealey, Myers, & Marcus 

2018). 

 
Kebijakan dividen adalah keputusan yang diambil perusahaan untuk 

menentukan besaran jumlah dari pendapatan atau laba bersih perusahaan yang
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akan dibagikan sebagai dividen atau ditahan sebagai laba ditahan (Sha, 2015). 

Perusahaan menggunakan kebijakan dividen untuk meningkatkan harga saham 

perusahaan. Deviden menjadi motivasi investor dalam menginvestasikan modalnya. 

Investor akan memilih perusahaan dengan dividend payout ratio yang tinggi sebagai 

tempat investasi. Ketertarikan investor pada perusahaan yang sering dan stabil 

dalam membagikan dividen akan menyebabkan harga saham peusahaan tersebut 

meningkat. 

Industri barang konsumsi merupakan suatu cabang perusahaan manufaktur 

yang mempunyai peran aktif dalam pasar modal. Industri barang konsumsi juga 

dianggap sebagai sektor yang tangguh ditengah krisis karena produk-produk 

konsumsi pada umumnya merupakan kebutuhan primer manusia. Tingkat 

kebutuhan yang cukup  stabil terhadap produk konsumsi bagaimanapun situasi 

global  menunjukkan  sifat  defensive  sektor  konsumsi,  terlebih  lagi  barang 

konsumsi  di  wilayah  Indonesia  dimana  target  pasar  barang-barang  konsumsi 

adalah manusia, sehingga Indonesia yang dihuni oleh lebih dari 200 juta orang 

manusia pastinya memiliki tingkat kebutuhan yang tinggi juga (Waruwu, 2011). 

Salah satu faktor yang mempengaruhi kebijakan deviden adalah 

profitabilitas. Profitabilitas menunjukkan kinerja perusahaan dalam menghasilkan 

laba.  Indikator  yang  digunakan  adalah  ROA  (return  on  assets),  Menurut 

Partington  (1989),  rasio  profitabilitas  menunjukkan  keberhasilan  perusahaan 

dalam menghasilkan keuntungan. Jika kinerja keuangan perusahaan dalam 

menghasilkan laba meningkat maka hal ini akan menunjukkan daya tarik bagi 

investor dan calon investor dalam menanamkan modalnya ke perusahaan. Jika
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permintaan saham meningkat maka harga saham akan cenderung meningkat, hal 

ini akan berakibat pada naiknya return saham. 

Rasio keuangan yang dapat mempengaruhi harga saham menurut Usman 

(1990:155) dalam Dwifarani (2018) adalah financial leverage, karena sebuah 

perusahaan yang memiliki utang yang besar, dapat mengurangi dividen yang 

dibayarkan kepada pemegang saham, sehingga investor tidak ingin berinvestasi di 

perusahaan tersebut yang menyebabkan harga saham menurun.    Menurut 

Sitanggang (2012:25) dalam dunia bisnis saat ini hampir tidak ada lagi perusahaan 

yang semata-mata dibiayai dari modal sendiri, tetapi merupakan sesuatu yang 

otomatis  didukung  dari  modal  utang.  Sehingga  financial  leverage 

menggambarkan  seberapa banyak  aktiva perusahaan  yang  didanai  oleh  utang. 

Indikator financial leverage yang digunakan yaitu DER (debt to equity ratio) yang 

merupakan rasio yang mengukur seberapa jauh perusahaan dibiayai oleh utang, 

dimana semakin tinggi rasio ini menggambarkan gejala yang kurang baik bagi 

perusahaan (Sartono, 2011:66). 

Leverage adalah keputusan terkait struktur modal yaitu apakah perusahaan 

akan menggunakan membiayaan dari utang atau modal sendiri. Umumnya 

perusahaan  yang  sedang  berkembang  akan  menggunakan  pembiyaan  melalui 

utang sehingga perusahaan berkembang akan memiliki rasio leverage yang tinggi 

(Simatupang 2010). Melihat fenomena ini perusahaan yang sedang tumbuh dan 

berkembang akan diminati investor sehingga akan berdampak pada harga saham. 

Waruwu (2011) mencatat pada awal tahun 2018 sektor barang konsumsi 

mengalami kenaikan 41,93%, dibandingkan sektor lainya. Kenaikan tajam indeks
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sektoral tersebut banyak didukung oleh kenaikan emiten-emiten yang tergabung 

didalamnya, antara lain sektor barang konsumsi yang terdiri dari 33 emiten. 

Beberapa  nama  emiten  yang  cukup  dikenal  dan  disinyalir  ikut  mendongkrak 

kinerja indeks sektoral ini secara signifikan antara lain PT Gudang Garam Tbk 

(GGRM), PT Unilever Indonesia Tbk (UNVR), PT indofood Sukses Makmur Tbk 

(INDF), PT Kalbe Farma Tbk (KLBF), PT HM Sampoerna Tbk (HMSP), dan PT 

Mayora Indah Tbk (MYOR). 

Perusahaan industri barang konsumsi yang dikatakan memiliki prospek yang 

baik dan memiliki peluang terus berkembang, ternyata tidak didukung oleh jumlah 

perusahaan yang membagikan dividen setiap tahunnya. Hasil penelitian Waruwu 

(2011) menyebutkan bahwa hanya terdapat 10 perusahaan yang membagikan 

dividen kas dari total 33 perusahaan industri barang konsumsi di Bursa Efek 

Indonesia khususnya periode 2010-2018. Kesepuluh perusahaan tersebut adalah 

Aqua Golden Missisipi Tbk (AQUA), Tiga Pilar Sejahtera Tbk (DLTA), Gudang 

Garang Tbk (GGRM), PT. HM Sampoerna Tbk (HMPS), Indofood Suskes 

Makmur Tbk (INDF), Kimia Farma Tbk (KAEF), PT. Merck Tbk (MERK), PT. 

Mayora Indah Tbk (MYOR), PT. Tempo Scan Pasifik Tbk (TSPC), dan Unilever 

Indonesia Tbk (UNVR). 

Kebijakan pembayaran dividen menjadi perhatian bagi pemegang saham, 

melalui kebijakan ini perusahaan dinilai membagikan sebagian dari keuntungan 

bersih kepada pemegang saham secara tunai. Kebijakan ini merupakan salah satu 

cara untuk meningkatkan kesejahteraan pemegang saham perusahaan. Kebijakan 

dividen merupakan kebijakan yang sangat penting dalam suatu perusahaan, sebab
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akan melibatkan dua pihak  yaitu para pemegang saham dan juga manajemen 

perusahaan 

Berdasarkan rangkaian masalah tersebut maka penulis tertarik untuk 

melakukan penelitian yang berjudul “Pengaruh Profitabilitas dan Financial 

Leverage Terhadap Kebijakan Deviden Pada Perusahaan Manufaktur 

Industri Barang Konsumsi  Di Bursa Efek Indonesia Periode 2017-2019”. 

1.2  Masalah Penelitian 

 
Berdasarkan latar belakang masalah di atas, maka dirumuskan masalah 

penelitian sebagai berikut. 

1. Apakah profitabilitas dan financial leverage berpengaruh secara simultan 

terhadap kebijakan deviden pada Perusahaan Manufaktur Industri Barang 

Konsumsi di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2019 

2.   Apakah profitabilitas berpengaruh secara parsial terhadap kebijakan deviden 

pada Perusahaan Manufaktur Industri Barang Konsumsi di Bursa Efek Indonesia 

periode 2017-2019 

3. Apakah financial leverage berpengaruh secara parsial terhadap terhadap 

kebijakan deviden pada Perusahaan Manufaktur Industri Barang Konsumsi di 

Bursa Efek Indonesia periode 2017-2019 

1.3  Tujuan Penelitian 
 

Adapun tujuan penelitian ini adalah sebagai berikut: 

 
1.   Untuk  mengetahui  Pengaruh  profitabilitas  dan  financial  leverage  secara 

simultan terhadap kebijakan deviden pada Perusahaan Manufaktur  Industri 

Barang Konsumsi di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2019
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2.   Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas secara parsial terhadap kebijakan 

deviden  pada  Perusahaan  Manufaktur  Industri  Barang  Konsumsi  di  Bursa 

Efek Indonesia periode 2017-2019 

3.  Untuk mengetahui pengaruh financial leverage berpengaruh secara parsial 

terhadap kebijakan deviden pada Perusahaan Manufaktur Industri Barang 

Konsumsi di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2019 

1.4  Manfaat Penelitian 
 

Adapun manfaat penelitian dapat dijelaskan sebagai berikut: 
 

1.4.1 Manfaat Teoretis 
 

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi bahan literatur serta bukti empiris 

untuk sumber referensi pada penelitian selanjutnya mengenai pengaruh 

profitabilitas dan financial leverage terhadap kebijakan deviden pada 

Perusahaan Manufaktur Industri Barang Konsumsi di Bursa Efek 

Indonesia periode 2017-2019, sehingga penelitian ini memberikan 

wawasan dan pengetahuan yang lebih mendalam mengenai kebijakan  

deviden yang optimal. 

1.4.2 Manfaat Praktis 
 

Memberikan kontribusi pemikiran kepada para praktisi, seperti investor 

atau calon investor. Khususnya, hasil penelitian ini diharapkan dapat 

berguna   sebagai   bahan   pertimbangan   untuk   membuat   keputusan 

investasi dan juga sebagai bahan pertimbangan apakah kehadiran para 

investor selama ini cukup efektif dalam melakukan monitoring terhadap 

pihak manajemen.
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1.5    Skop Penelitian 
 

Penelitian   ini   mengambil   skop   bidang   ilmu   akuntansi   konsentrasi 

keuangan,  dengan  analisis  menggunakan  metode  analisis  kuantitatif.    Dengan 

skop peneltian terfokus pada Perusahaan Manufaktur Industri Barang Konsumsi 

di BEI dan lebih menitik beratkan pada profitabilitas dan leverage financial 

terhadap kebijakan deviden periode 2017-2019.
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