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ABSTRAK

PENGARUH KEBIJAKAN HUTANG, KEPUTUSAN INVESTASI DAN
PROFITABILITAS TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA PERUSAHAAN SUB
SEKTOR FOOD AND BEVERAGES YANG LISTING DI BURSA EFEK INDONESIA

PERIODE 2017-2020

Nama : Mutiara Indah

NPM : 18100082

Pembimbing I : Dra. Nurhayati, M.Si, AK, CA
Pembimbing 11 : Sisca Mediyanti SE, M.Si

Nilai Perusahaan yang tinggi merupakan salah satu tujuan dari perusahaan. Nilai
perusahaan merupakan persepsi investor mengenai tingkat keberhasilan perusahaan yang
sering dikaitkan dengan harga saham. Nilai perusahaan dalam penelitian ini di proksikan
dengan Price Book Value (PBV). Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh kebijakan
hutang, keputusan investasi dan profitabilitas baik secara simultan maupun parsial terhadap
nilai perusahaan Food and Beverages yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun
2017-2020. Populasi sebanyak 31 perusahaan, teknik pengambilan sampel yaitu purposive
sampling dengan beberapa kriteria yang telah ditentukan maka data sampel yang diperoleh 16
perusahaan. Metode analisis data yang digunakan yaitu SPSS versi 22 dengan teknik analisis
data yang digunakan adalah uji asumsi klasik, Regresi Linier Berganda dan uji hipotesis.
Hasil penelitian menunjukkan kebijakan hutang, keputusan investasi dan profitabilitas secara
simultan berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Secara parsial, kebijakan hutang tidak
berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Keputusan investasi dan profitabilitas berpengaruh

signifikan terhadap nilai perusahaan.

Kata Kunci: Kebijakan Hutang, Keputusan Investasi, profitabilitas dan nilai

perusahaan.



BAB |
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Permasalahan

Dunia usaha merupakan pemegang peranan penting bagi pembangunan,
baik pembangunan oleh pemerintah melalui BUMN maupun oleh pihak swasta.
Indonesia sendiri adalah salah satu Negara yang persaingan bisnisnya sangat
pesat. Dalam situasi persaingan global, perusahaan di Indonesia melakukan kegiatan
ekonomi tanpa batas Negara. Semakin bertambahnya jumlah perusahaan baru dari
hari ke hari membuat persaingan dunia bisnis di Indonesia menjadi ketat. Mulai dari
perusahaan yang bergerak di bidang jasa, manufaktur, maupun dangang saling

bersaing untuk dapat bertahan dan menjadi yang terbaik (Ukhriyawati, 2018)

Salah satu tujuan perusahaan adalah untuk memaksimalkan nilai
perusahaan. Nilai perusahaan merupakan persepsi investor terhadap tingkat
keberhasilan manejer dalam mengelola sumber daya perusahaan yang
dipercayakan kepadanya yang sering dihubungkan dengan harga saham (Indrarini

2019:2).

Nilai perusahaan sangatlah penting karena mencerminkan Kinerja
perusahaan yang dapat mempengaruhi persepsi investor terhadap perusahaan.
Menurut Abdillah (2012), jadi semakin tinggi nilai perusahaan maka semakin tinggi
kemakmuran yang akan diperoleh oleh pemilik saham, semakin tiggi harga

sahamnya maka semakin tinggi pula nilai perusahaan.

Nilai perusahaan memiliki posisi yang sangat penting bagi perusahaan

karena dengan peningkatan nilai perusahaan akan diikuti dengan peningkatan



harga saham yang mencerminkan peningkatan kemakmuran pemegang saham.
Bagi seorang menejer, nilai perusahaan merupakan tolak ukur atas prestasi kerja
yang telah dicapainya. Peningkatan nilai perusahaan menunujukan peningkatan
Kinerja perusahaan. Secara tidak langsung hal tersebut dipandang sebagai suatu
kemampuan untuk meningkatkan kemakmuran pemegang saham yang merupakan
tujuan perusahaan. Bagi investor, peningkatan nilai perusahaan akan membuat

investor tersebut tertarik untuk berinvestasi di perusahaan (Indrani, 2019:3)

Nilai perusahaan yang tinggi akan membuat pasar percaya tidak hanya pada
Kinerja perusahaan saat ini namun pada prospek perusahaan di masa depan. Nilai
perusahaan dapat memberikan kemakmuran pada pemegang saham secara
maksimal apabila harga saham perusahaan menigkat, untuk mencapai nilai
perusahaan yang tinggi pada umumnya pemodal menyerahkan pengelolaannya
kepada para propfesional (Kustini, 2013). Indikator nilai perusahaan adalah, Price

to Book Value (PBV), Price Earning Ratio (PER), Earning Per Share (EPS).

Nilai perusahaan dalam penelitian ini diukur dengan metode Price Book Value
(PBV), menurut Dani (2015) Price Book Value (PBV) adalah perbandingan antara
harga saham dan nilai buku (Book Value) yang diberikan pasar keuangan untuk
mengukur nilai perusahaan. Nilai Price to Book Value (PBV) yang tinggi akan

membuat pasar percaya pada Kinerja dan prospek perusahaan.

Nilai perusahaan yang dibentuk melalui indikator pasar saham, sangat
dipengaruhi oleh peluang-peluang investasi. Nilai perusahaan dipengaruhi oleh
beberapa faktor internal dari perusahaan tersebut, dimana faktor-faktor ini
digunakan oleh calon investor dalam menilai kemampuan perusahaan dalam

usahanya meningkatnya nilai perusahaan.



Salah satu faktor nilai perusahaan adalah Kebijakan Hutang. Kebijakan
hutang menurut Yanti (2012:169) merupakan hutang untuk mendapatkan
pendanaan yang membutuhkan pembayaran di masa depan dalam bentuk uang, jasa,
atau aset lainnya. Kebijakan hutang merupakan kebijakan perusahaan tentang
seberapa jauh perusahaan menggunakan hutang sebagai sumber pendanaannya,
Penggunaan hutang bagi perusahaan memiliki pengaruh yang sensitif terhadap
tinggi dan rendahnya nilai perusahaan. Kebijakan hutang dapat diukur dengan

Debt To Equity Ratio (DER) (Abdillah, 2012).

Keputusan investasi menurut (Sutrisno, 2012:5) adalah bagaimana manajer
keuangan harus mengalokasikan dana dalam bentuk-bentuk investasi yang akan
dapat mendatangkan keuntungan dimasa yang akan datang. Keputusan investasi
merupakan faktor yang sangat penting dalam fungsi keuangan perusahaan, dimana
jika semakin tinggi keputusan investasi yang ditetapkan oleh perusahaan maka
semakin tinggi kesempatan perusahaan dalam memperoleh return atau tingkat
pengembalian yang besar. Keputusan Investasi dapat diukur dengan Price

Earning Ratio (PER) (Abdillah, 2012)

Profitabilitas merupakan rasio untuk menilai kemampuan perusahaan
dalam mencari keuntungan (Kasmir, 2018). Profitabilitas menunjukan efektifitas
perusahaan dalam menghasilkan tingkat keuntungan dengan serangkaian
pengelolaan asset yang dimiliki perusahaan sehingga profitabilitas mampu untuk
mempengaruhi persepsi investor terhadap perusahaan mengenai prospek perusahaan
dimasa yang akan datang. Profitabilitas diukur dengan Return On Equity Ratio
(ROE) merupakan rasio laba bersih terhadap ekuitas saham biasa, yang mengukur

tingkat pengembalian atas investasi dari pemegang saham biasa.



Perusahaan manufaktur sub sektor food and beverages yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia dipilih sebagai objek penelitian. Sektor makanan dan
minuman merupakan peluang bisnis yang memiliki prospek cerah di Indonesia
karena memiliki jumlah penduduk yang besar dengan kebutuhan yang sangat
besar pula, serta daya beli yang tinggi. Industri makanan dan minuman nasional
memberikan kontribusi besar terhadap pertumbuhan ekonomi di Indonesia. Oleh
karena itu, kementrian perindustrian terus mendorong pengembangan industri
makanan dan minuman nasional (Kemenperin, 2016). Kementerian perindustrian
mencatat, Kinerja industri makanan dan minuman selama periode 2015-2019 rata-
rata tumbuh 8,16% atau diatas rata-rata pertumbuhan industri pengelolaan

nonmigas sebesar 4,69% (www.kemenperin.go.id).

Berikut perkembangan nilai perusahaan sub sektor Food and Beverages
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) peride 2017-2020
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Berdasarkan gambar 1.1 Hasil perhitungan nilai perusahaan sub sektor
food and beverage periode 2017-2020, nilai perusahaan sub sektor food and
beverage berfluktuasi dari waktu ke waktu. Adanya beberapa perusahaan yang
mengalami kenaikan dan penurunan secara signifikan pada nilai perusahaan. Nilai
Perusahaan terlihat pada grafik diatas bahwasanya rata-rata tiap perusahaan
mengalami penurunan nilai perusahaannya pada tahun 2019 dan 2020 dikarenakan
adanya pandemi Covid-19. Tak banyak industri yang mampu bertahan di tengah
pandemi Covid-19, krisis kesehatan dan perlambatan ekonomi telah menyebabkan

sejumlah industri terpuruk.

Salah satu yang masih bertahan adalah industri makanan dan minuman,
industri makanan dan minuman merupakan sektor yang paling banyak menyerap
tenaga kerja sepanjang pandemi Corona. Berdasarkan data Badan Pusat Statistik
(BPS), proporsi tenaga kerja di industri makanan dan minuman mancapai 3,75%
pada tahun 2020. Proporsi tersebut meningkat 0,01 poin persen jika dibandingkan
pada tahun 2019 yang sebesar 3,74%. Hal tersebut menandakan bahwa industri

makanan dan minuman masih ekspansif, meski ada pandemi corona.

Ada beberapa perusahaan yang mengalami kerugian secara berturut-turut
sehingga berpengaruh terhadap nilai perusahaan seperti CEKA, nilai perusahaan
CEKA memiliki angka dibawah 1,00 yaitu 0,85 di tahun 2017 dan 0,84 di tahun
2020. Nilai perusahaan SKBM juga menurun di tahun 2019-2020 dari 2,21 nilai
perusahaan di tahun 2017 menurun hingga 0,58 di tahun 2020 yang disebabkan oleh

turunnya harga saham perusahaan tersebut.

Namun ada juga beberapa perusahaan yang memiliki nilai perusahaan

yang berfluktuasi dari waktu ke waktu seperti MYOR yang mengalami penurunan



nilai perusahaan hingga 4,74 dikarenakan menurunnya profit prusahaan di tahun
2019-2020, begitu juga dengan perusahaan ICBP, ALTO dan BTEK yang
berfluktuasi dari tahun 2017-2020 dikarenakan turunnya harga saham dan profit

perusahaan dikarenakan Covid-19

Nilai perusahaan yang tercermin pada harga saham memiliki artian bawah
semakin tinggi harga saham perusahaan maka semakin tinggi pula nilai
perusahaan, nilai perusahaan yang tinggi dapat meningkatkan kemakmuran bagi
para pemegang saham yang akan menginvestasikan modalnya pada perusahaan

tersebut (Ariyanto,2017).

Apabila dilihat dari nilai perusahaan yang menjadi contoh pada Gambar
I.1 di atas dari periode 2017-2020 mengalami pergerakan pada nilai perusahaan.
Pergerakan terjadi pada nilai perusahaan berbeda-beda tiap perusahaan dapat
menimbulkan masalah, sedangkan yang diharapkan nilai perusahaan seharusnya
mengalami peningkatan dari waktu ke waktu (Ariyanto, 2017). Kondisi
perusahaan inilah yang menjadikan nilai perusahaan sebagai objek yang menarik
untuk diteliti lebih lanjut, maka penulis tertarik untuk melakukan penelitian ulang
tentang nilai perusahaan vyaitu kebijakan hutang, keputusan investasi, dan

profitabilitas terhadap nilai perusahaan.

Penelitian telah banyak dilakukan terhadap variabel-variabel yang
mempengaruhi nilai perusahaan, diantaranya beberapa penelitian yang telah
dilakukan oleh peneliti sebelumnya dan memberikan hasil penelitian yang
berbeda-beda. Penelitian Putri dkk (2016), kebijakan hutang secara simultan
berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan, sedangkan kebijakan hutang

secara persial tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Sedangkan



penelitian Andianto (2013) serta penelitian Malia (2018), menunjukan variabel

kebijakan hutang secara parsial berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan.

Penelitian Putri dkk (2016) serta penelitian Haryadi (2016) dan Abdillah
(2013) menunjukan bahwa keputusan investasi berpengaruh signifikan terhadap
nilai perusahaan. Sedangkan penelitian Ukhriyawati (2018) menunjukan bahwa

keputusan investasi tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan.

Penelitian Malia (2018) menunjukan bahwa variabel Profitabilitas secara
parsial tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan, sedangkan secara simulatan
Profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Sedangkan penelitian
Haryadi (2016) dan Abdillah (2013) menunjukan bahwa profitabilitas Return On

Equity (ROE) berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan.

Terdapat hasil penelitian yang tidak konsisten terjadi dari beberapa hasil
penelitian terdahulu pada variabel kebijakan hutang, keputusan investasi dan
profitabilitas terhadap nilai perusahaan. Berdasarkan latar belakang di atas, maka
judul dalam penelitian ini adalah “Pengaruh Kebijakan Hutang, Keputusan
Investasi dan Profitabilitas terhadap Nilai Prusahaan (Studi Kasus Pada
Perusahaan Sub Sektor Food and Beverages yang Listing di Busra Efek

Indonesia periode 2017-2020)”

1.2 Masalah Penelitian
Berdasarkan hasil dari latar belakang masalah yang telah diuraikan diatas,

maka yang menjadi rumusan masalah dalam penelitian ini sebagai berikut:



1. Apakah kebijakan hutang, keputusan investasi dan profitabilitas secara
bersama-sama (simultan) berpengaruh terhadap nilai perusahaan sub
sektor food and beverages yang terdaftar di BEI tahun 2017-2020?

2. Apakah kebijakan hutang berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan sub sektor food and beverages yang terdaftar di BEI tahun
2017-2020?

3. Apakah keputusan investasi berpengaruh terhadap nilai perusahaan
pada perusahaan sub sektor food and beverages yang terdaftar di BEI
tahun 2017-2020?

4. Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan sub sektor food and beverages yang terdaftar di BEI tahun

2017-2020?

1.3 Tujuan Penelitian
Berdasarkan rumusan masalah yang ditemukan diatas, maka tujuan yang

ingin dicapai dari penelitian ini sebagai berikut:

1.  Untuk mengetahui pengaruh kebijkan hutang, keputusan investasi dan
profitabilitas secara bersama-sama (simultan) berpengaruh terhadap nilai
perusahaan sub sektor food and beverages yang terdaftar di BEI tahun
2017-2020

2. Untuk mengetahui pengaruh kebijakan hutang terhadap nilai
perusahaan pada perusahaan sub sektor food and beverages yang

terdaftar di BEI tahun 2017-2020



3. Untuk mengetahui pengaruh keputusan investasi terhadap nilai
perusahaan pada perusahaan sub sektor food and beverages yang
terdaftar di BEI tahun 2017-2020

4. Untuk mengetahui pengaaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan
pada perusahaan sub sektor food and beverages yang terdaftar di BEI

tahun 2017-2020

1.4 Manfaat Penelitian
1. Manfaat Teoritis
Penulis sangat berharap dari penelitian yang dilakukan dapat berguna
bagi dunia akuntansi khususnya dan disiplin ilmu lain pada umumnya, serta
sebagai sumbangan pemikiran yang diharapkan akan memperkaya ilmu
pengetahuan dan juga untuk menambah referensi yang dapat memberikan
informasi bagi kemungkinan adanya penelitian lebih lanjut dan dapat
menjadi pendukung teori tentang kebijakan hutang, keputusan investasi dan
profitabilitas terhadap nilai perusahaan.
2. Manfaat Praktisi
a. Bagi masyarakat
Mampu menambah pemahaman dan tambahan wawasan tentang
tanggungjawab sebuah perusahaan terhadap lingkungan sekitarnya
sebagai bagian dari umpan balik terhadap dampak negative kegiatan
perusahaan itu sendiri yang juga sudah diatur dalam peraturan pemerintah
dan undang-undang. Menjadi ilmu baru untuk dipelajari sebagali
bentuk kepedulian dalam belajar bagaimana tindak seorang manajemen

dalam mengelola perusahaan
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b. Bagi perusahaan
Dapat menjadi pengambil kebijakan dalam pengukuran nilai
perusahaan. Mampu mengubah pemikiran manajemen perusahaan
bahwa mengubah informasi keuangan bukan solusi yang tepat untuk
menarik minat para investor dan juga sebenarnya hal itu tidak
memiliki dampak positif bagi perusahan itu sendiri.
c. Bagi Perguruan Tinggi
Bagi akademisi penelitian ini diharapan dapat memberikan manfaat
sebagai berikut:
1. Dapat memeberikan referensi kepada peneliti berikutnya
terhadap masalah yang sama
2. Dapat mengembangkan dan menerapkan ilmu pengetahuan
sampai sejauhmana teori-teori yang sudah ditetapkan sehingga

hal-hal yang masih dirasa kurang dapat diperbaiki.

1.5 Skop Penelitian
Penelitian ini memperoleh data yang diambil dalam Bursa Efek Indonesi
(BEI) sektor perusahaan manufaktur dengan sub sektor food and beverages pada
tahun 2017-2020. Fokus utama objek dalam penelitian ini adalah data-data yang
berhubungan dengan pengaruh kebijakan hutang, keputusan investasi, dan

profitabilitas terhadap nilai perusahaan.
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