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ABSTRAK 

 

PENGARUH PROFITABILITAS, PERTUMBUHAN PENJUALAN, DAN 

PERPUTARAN MODAL KERJA TERHADAP KEBIJAKAN HUTANG 

PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR SUB SEKTOR PLASTIK DAN 

KEMASAN YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA 

PERIODE 2018-2022 

 

Nama    : Siti Nur Aprilia 

NPM   : 20100064 

Pembimbing I : Eliana, SE, M.Si.    

Pembimbing II : Sisca Madiyanti, SE, M.Si. 

 

 Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Profitabilitas, 

Pertumbuhan Penjualan, Dan Perputaran Modal Kerja Terhadap Kebijakan Hutang 

Pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Plastik Dan Kemasan Yang Terdaftar Di 

Bursa Efek Indonesia Periode 2018-2022. Permasalahan yang timbul apakah 

Profitabilitas, Pertumbuhan Penjualan, Dan Perputaran Modal Kerja berpengaruh 

terhadap Kebijakan Hutang? Dengan demikian penelitian ini bertujuan untuk 

mengetahui pengaruh Profitabilitas, Pertumbuhan Penjualan, Dan Perputaran 

Modal Kerja terhadap Kebijakan Hutang baik secara simultan maupun secara 

parsial. 

 Metode penelitian yang digunakan yaitu Analisis Regresi Linear Berganda. 

Hasil yang diperoleh diharapkan dapat memberikan penjelasan tentang hubungan 

antar variabel independen terhadap variabel dependen.  

 Populasi pada penelitian ini adalah seluruh Perusahaan Manufaktur sub sektor 

Plastik Dan Kemasan yang terdaftar diBEI periode 2018-2022 berjumlah 15 

perusahaan. Sampel penelitian yang terpilih sesuai dengan kriteria berjumlah 11 

perusahaan dengan 5 tahun pengamatan, total pengamatan 55 pengamatan. Teknik 

pengambilan sampel adalah purposive sampling. Variabel-variabel data 

Profitabilitas, Pertumbuhan Penjualan, Dan Perputaran Modal Kerja dan 

Kebijakan Hutang diperoleh dari laporan keuangan perusahaan. Analisis data dengan 

menggunakan Analisis Regresi Linear Berganda dengan bantuan Software SPSS for 

Windows.   

 Hasil penelitian menunjukkan Profitabilitas, Pertumbuhan Penjualan, Dan 

Perputaran Modal Kerja secara bersama-sama (simultan) berpengaruh terhadap 

Kebijakan Hutang pada perusahaan Manufaktur sub sektor Plastik Dan Kemasan 

yang terdaftar diBEI periode 2018-2022. Profitabilitas berpengaruh terhadap 

Kebijakan Hutang, Pertumbuhan Penjualan berpengaruh terhadap Kebijakan 

Hutang dan Perputaran Modal Kerja berpengaruh terhadap Kebijakan Hutang pada 

Perusahaan Manufaktur sub sektor Plastik Dan Kemasan yang terdaftar diBEI 

periode 2018-2022. 

 

Kata Kunci: Profitabilitas, Pertumbuhan Penjualan, Dan Perputaran Modal 

Kerja dan Kebijakan Hutang. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang Dan Permasalahan 

Perkembangan dunia usaha meningkatkan persaingan disetiap perusahaan, 

termasuk juga persaingan penjualan produk yang semakin ketat antara perusahaan 

manufaktur sub sektor plastik dan kemasan yang ada di Bursa Efek Indonesia dengan 

perusahaan manufaktur sub sektor lain. Ketatnya persaingan menjadi tolak ukur pada 

produk plastik dan kemasan di masyarakat, sehingga perusahaan harus mampu 

menyajikan harga produk yang kompetitif agar dapat bersaing.  

Pada tahun 2018, harga bahan baku di dunia mengalami kenaikan, 

menyebabkan biaya produksi menjadi meningkat. Masalah lain juga terjadi ketika 

harga bahan baku mengalami penurunan. Seperti pada tahun 2022, harga bahan baku  

menurun. Bersamaan dengan itu, konsumen mulai berinovasi dengan produk lain, 

sehingga penjualan menurun. Dengan berbagai macam tantangan dan potensi yang 

ada pada industri sub sektor plastik dan kemasan, menuntut perusahaan untuk 

memiliki keunggulan dalam mutu produk yang dihasilkan. Upaya yang dapat 

dilakukan adalah pengembangan dan berinovasi produk untuk menjaga kapasitas 

produksi dan mengembangkan pangsa pasar perusahaan. Tujuan utama dunia usaha 

ialah memperoleh laba (profitabilitas) atau keuntungan yang semaksimal mungkin 

dari setiap kegiatan operasi organisasi (Arianti, Ririn dan N. Rusnaeni. 2018). 

Maka dari itu, perusahaan wajib menerbitkan laporan keuangannya. Laporan 

keuangan sendiri berguna untuk menyediakan informasi mengenai posisi keuangan 

entitas, hasil usaha, dan perubahan posisi keuangan yang digunakan oleh pengguna 

sebagai alat pengambilan keputusan (SAK, 2016). 
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Laporan keuangan menjadi dasar pengambilan keputusan, dan juga sebagai 

alat komunikasi yang didalamnya terdapat informasi tentang keadaan baik buruknya 

kinerja keuangan suatu perusahaan dengan tujuan memberikan informasi yang 

sebenar-benarnya agar tidak menyesatkan bagi pengguna laporan (stakeholder) 

dengan pihak manajemen, pihak internal dan eksternal. Kondisi ini sangat jarang 

dimanfaatkan oleh pihak manajemen dengan sengaja melakukan praktik manipulasi 

laporan keuangan dengan alasan untuk menyembunyikan kegagalan atau kerugian 

yang dialami oleh perusahaan, tindakan manipulasi laporan keuangan ini dianggap 

sebagai kecurangan atau yang dikenal dengan fraud (Ansori, M., & Fajri, S 2018). 

Kebijakan hutang merupakan kebijakan yang dilakukan perusahaan untuk 

mendanai operasi dengan menggunakan hutang keuangan atau yang biasa disebut 

financial leverage (Brigham dan Houston, 2007 dalam Fatimah, 2015). Perusahaan 

dengan menggunakan tingkat hutang yang lebih tinggi dapat meningkatkan laba per 

lembar saham, yang nantinya akan meningkatkan harga saham perusahaan yang 

berarti juga meningkatkan nilai perusahaan tersebut.  Kebijakan Hutang sering 

diukur dengan debt to equity ratio (DER) yaitu perbandingan antara total hutang 

jangka panjang dengan modal sendiri. Semakin rendah DER berarti semakin kecil 

tingkat hutang yang dimiliki dan kemampuan untuk membayar hutang akan semakin 

tinggi pula (Pakpahan M, 2016). 

Menurut Kasmir (2017:196), profitabilitas rasio untuk menilai seberapa besar 

perusahaan mampu mencari keuntungan dan mengukur tingkat efektivitas nya, 

dimana rasio ini dilihat dari laba yang berasal dari penjualan dan pendapatan 

investasi nya. Profitabilitas sangat berpengaruh dengan struktur modal, karena 

semakin besar nilai profitabilitas perusahaan, semakin tinggi juga laba yang 

dihasilkan perusahaan sehingga tidak memerlukan pendanaan eksternal yang artinya 
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perusahaan mampu menjalankan operasional perusahaan dan mempertahankan 

kelangsungan hidup perusahaannya. Namun jika profitabilitas perusahaan rendah, 

maka perusahaan memerlukan pendanaan eksternal dari struktur modal berupa utang 

atau ekuitas (Mandagi, 2015:35). 

Penjualan merupakan salah satu faktor penting yang menentukan 

kelangsungan hidup perusahaan. Perusahaan mendapatkan dana untuk kelangsungan 

hidup dan berkembang selain dari hutang dan modal sendiri, juga dari penjualan 

produk perusahaan baik berupa barang atau jasa. Manajemen perusahaan berusaha 

untuk dapat meningkatkan penjualan produknya karena pertumbuhan penjualan yang 

tinggi atau stabil saling berkaitan dengan keuntungan perusahaan (Priambodo dkk, 

2014). Setiap perusahaan membutuhkan modal untuk kegiatan operasionalnya dalam 

sehari-hari misalnya untuk pembayaran gaji karyawan, pembayaran listrik dan air, 

ataupun lainnya. Modal bahkan begitu penting bagi semua perusahaan baik 

perusahaan besar maupun perusahaan yang baru merintis, tanpa sebuah modal 

perusahaan tidak akan berjalan. Meskipun banyak hal-hal penting yang dapat 

dijadikan sebagai komponen penting dalam perusahaan, modal merupakan salah 

satunya komponen utama dari berdirinya perusahaan. Oleh sebab itu, perusahaan 

dituntut untuk meningkatkan efisiensi kerjanya sehingga tujuan yang telah 

diharapkan oleh perusahaan tercapai yaitu diperolehnya laba. Efisiensi modal kerja 

inilah yang menjadi salah satu masalah kebijakan keuangan yang ada di perusahaan. 

Modal kerja adalah aktiva jangka pendek yang biasanya berupa kas, surat 

berharga, piutang dan persediaan, ataupun seluruh aktiva lancar lainnya yang 

digunakan untuk kegiatan operasional perusahaan (Didi, Arifian & Furniawan, 

2016). Modal kerja sebaiknya dikelola secara tepat untuk mengetahui apakah jumlah 

modal kerja optimal dibutuhkan oleh perusahaan karena modal kerja akan diproses 
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terus-menerus selama perusahaan masih menjalankan usahanya. Modal kerja yang 

berlebihan tidaklah baik terutama modal kerja yang berbentuk uang tunai dan surat 

berharga dapat merugikan perusahaan karena dapat membuat berkumpulnya dana 

yang besar tanpa penggunaan yang produktif. Adanya kelebihan modal kerja juga 

akan menimbulkan pemborosan dalam operasi perusahaan dan membuat perusahaan 

mengalami ketidaksehatan dalam keuangannya. Modal kerja ini sebaiknya tersedia 

dalam jumlah yang cukup agar perusahaan beroperasi dengan baik dan tidak 

mengalami kekurangan uang terlebih lagi mengalami kerugian. Efisiensi modal kerja 

merupakan sesuatu dari manajemen modal kerja yang baik dan dapat dilihat dari 

working capital turnover (Arif, 2015). 

Sub sektor plastik dan kemasan merupakan salah satu bagian dari industri 

manufaktur yang berfokus pada produksi berbagai jenis plastik dan kemasan. Sub 

sektor ini merupakan perusahaan yang kegiatan usahanya memproduksi dan 

mengolah barang mentah menjadi barang setengah jadi maupun jadi, yang 

mempunyai nilai jual. Sub sektor plastik dan kemasan dinamis dengan peranan yang 

penting dalam ekonomi global, menghadirkan tantangan dan peluang seiring dengan 

perkembangan teknologi dan kesadaran lingkungan. Selain sub sektor plastik dan 

kemasan terdapat beberapa sub sektor lainnya, diantaranya; sub sektor kosmetk dan 

rumah tangga, sub sektor obat-obatan, sub sektor peralatan rumah tangga, dan masih 

banyak sub sektor lainnya. 

Peneliti memilih perusahaan sub sektor plastik dan kemasan ini, dipengaruhi 

oleh meningkatnya jumlah penggunaan plastik dan kemasan sejenisnya di masa 

pandemi covid 19. Pada masa covid 19 sub sektor plastik dan kemasan membawa 

dampak besar baik dalam bentuk peningkatan permintaan untuk produk tertentu 

maupun tantangan dalam rantai pasokan dan produksi. Perusahan manufaktur di 



5 

 

 

 

sektor ini harus beradaptasi dengan cepat, mengembangkan inovasi baru, dan 

mengatasi tantangan yang ada untuk memenuhi kebutuhan pasar yang berubah. 

Selain itu, perhatian terhadap keberlanjutan dan pengelolaan limbah plastik tetap 

menjadi prioritas penting untuk masa depan yang lebih hijau dan berkelanjutan. Juga 

harus di perhatikan peningkatan daya beli konsumen melalui beberapa aplikasi 

media sosial.  

TABEL I.1 

KEBIJAKAN HUTANG PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR SUB 

SEKTOR PLASTIK DAN KEMASAN YANG TERDAFTAR DI BEI 

PERIODE 2018-2022. 

 

Sumber : www.idx.co.id 

 

Berdasarkan tabel I.1 diatas, dapat dilihat fenomena permasalahan dari 6 

perusahaan Manufaktur Sub Sektor Plastik Dan Kemasan yang mengalami 

penurunan dan peningkatan dari tahun ke tahun. Seperti Satyamitra Kemas Lestari 

Tbk (SMKL) ditahun 2018 posisi kebijakan hutang di angka 22624.23% ditahun 

berikutnya mengalami penurunan hingga berada di posisi kebijakan hutang 

11122.68%. Begitu juga Megalestari Epack Sentosaraya Tbk (EPAC) ditahun 2018 

posisi kebijakan hutang di angka 23022.45% ditahun berikutnya mengalami 

penurunan hingga berada di posisi kebijakan hutang 15766.15%. Hal yang sama juga 

terjadi pada perusahaan Asiaplast Industries Tbk (APLI) ditahun 2018 posisi 

kebijakan hutang di angka 14643.23% ditahun berikutnya mengalami penurunan 

bahkan sampai di posisi kebijakan hutang 6796.33%. 

2018 2019 2020 2021 2022

1 SMKL 22624.23% 15112.48% 12805.65% 13457.10% 11122.68%

2 EPAC 23022.45% 10256.97% 10410.90% 10535.96% 15766.15%

3 APLI 14643.23% 12246.03% 9731.02% 8667.35% 6796.33%

4 BRNA 11912.12% 13727.81% 15637.91% 13743.32% 16011.42%

5 TALF 2018.16% 3181.54% 4452.99% 4984.77% 5148.95%

6 YPAS 18011.28% 12928.60% 11004.55% 11158.59% 14079.44%

No Kode Perusahaan
Kebijakan Hutang
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Berlina Tbk (BRNA) ditahun 2018 posisi kebijakan hutang di angka 

11912.12% ditahun berikutnya mengalami peningkatan hingga berada di posisi 

kebijakan hutang 16011.42%. Tunas Alfin Tbk (TALF) ditahun 2018 posisi 

kebijakan hutang di angka 2018.16% ditahun berikutnya mengalami peningkatan 

hingga berada di posisi kebijakan hutang 5148.95%. Selanjutnya Yanaprima 

Hastapersada Tbk (YPAS) ditahun 2018 posisi kebijakan hutang di angka 

18011.28% ditahun berikutnya mengalami penurunan hingga berada di posisi 

kebijakan hutang 14079.44%. 

Dengan demikian, utang memiliki peran yang sangat penting bagi perusahaan, 

karena dapat berfungsi sebagai mekanisme untuk mengurangi konflik keagenan. 

Keputusan mengenai penggunaan utang dalam operasional perusahaan memerlukan 

analisis yang sangat cermat, karena banyak perusahaan meraih kesuksesan berkat 

ketepatan dalam pengambilan keputusan. Menurut peneliti semakin tinggi utang 

yang dimiliki, semakin besar risiko kebangkrutan yang dihadapi perusahaan. Oleh 

karena itu, perusahaan perlu lebih berhati-hati dalam menentukan kebijakan 

utangnya, karena hal ini dapat mempengaruhi penurunan nilai perusahaan. Sehingga 

dalam hal ini peneliti memilih keempat variabel ini karena belum adanya konsistensi 

hasil di antara penelitian-penelitian sebelumnya. Berdasarkan uraian latar belakang 

di atas, maka peneliti mengambil judul : “Pengaruh Profitabilitas, Pertumbuhan 

Penjualan, dan Perputaran Modal Kerja Terhadap Kebijakan Hutang Pada 

Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Plastik Dan Kemasan Yang Terdaftar Di 

Bursa Efek Indonesia Periode 2018-2022”. 

1.2 Masalah Penelitian 

Berdasarkan latar belakang permasalahan yang telah dikemukakan di atas, 

dapat di identifikasikan masalah penelitian sebagai berikut: 
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1. Apakah terdapat pengaruh profitabilitas, pertumbuhan penjualan, perputaran 

modal kerja secara bersama-sama (simultan) terhadap kebijakan hutang pada 

perusahaan manufaktur sub sektor plastik dan kemasan di Indonesia? 

2. Apakah terdapat pengaruh profitabilitas terhadap kebijakan hutang pada 

perusahaan manufaktur sub sektor plastik dan kemasan di Indonesia? 

3. Apakah terdapat pengaruh pertumbuhan penjualan terhadap kebijakan hutang 

pada perusahaan manufaktur sub sektor plastik dan kemasan di Indonesia? 

4. Apakah terdapat pengaruh perputaran modal kerja terhadap kebijakan hutang 

pada perusahaan manufaktur sub sektor plastik dan kemasan di Indonesia? 

1.3 Tujuan Penelitian 

Adapun tujuan penelitian ini, adalah: 

1. Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas, pertumbuhan penjualan, perputaran 

modal kerja terhadap kebijakan hutang pada perusahaan manufaktur sub sektor 

plastik dan kemasan di Indonesia; 

2. Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas terhadap kebijakan hutang pada 

perusahaan manufaktur sub sektor plastik dan kemasan di Indonesia; 

3. Untuk mengetahui pengaruh pertumbuhan penjualan terhadap kebijakan 

hutang pada perusahaan manufaktur sub sektor plastik dan kemasan di 

Indonesia; 

4. Untuk mengetahui pengaruh perputaran modal kerja terhadap kebijakan 

hutang pada perusahaan manufaktur sub sektor plastik dan kemasan di 

Indonesia; 
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1.4 Manfaat Penelitian 

1.4.1 Manfaat Teoritis 

1. Bagi peneliti, sebagai motivasi untuk dapat menyelesaikan tugas akhir dan 

menambah wawasan tentang pengaruh profitabilitas, pertumbuhan penjualan, 

dan perputaran modal kerja terhadap kebijakan hutang pada perusahaan 

manufaktur sub sektor plastik dan kemasan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2018-2022. 

2. Sebagai sarana bahan pertimbangan untuk perusahaan dalam pengambilan 

keputusan kebijakan hutang dengan mempertimbangkan proporsi 

profitabilitas, pertumbuhan penjualan, dan perputaran modal kerja. 

1.4.2 Manfaat Praktis 

1. Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi bahan pertimbangan maupun 

praktisi ekonomi dalam menganalisis pengaruh profitabilitas, pertumbuhan 

penjualan, dan perputaran modal kerja terhadap kebijakan hutang. 

2. Hasil penelitian ini diharapkan dapat menambah ilmu pengetahuan dan 

referensi khususnya bidang akuntansi keuangan. 

1.5 Skop Penelitian 

Penelitian ini mengambil skop pada kosentrasi Akuntansi Keuangan dengan 

unit analisis menguji pengaruh profitabilitas, pertumbuhan penjualan, dan 

perputaran modal kerja terhadap kebijakan hutang pada perusahaan manufaktur sub 

sektor plastik dan kemasan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2018-

2022.
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