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ABSTRAK

PENGARUH KOMPONEN ARUS KAS DAN LABA AKUNTANSI
TERHADAP RETURN SAHAM PADA PERUSAHAAN PERBANKAN
YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA (BEI)
TAHUN 2019-2022

Nama : Zulfa Riyandi
NPM : 19100074

Pembimbing 1 : Eliana,SE,M.Si
Pembimbing 2 : Intan Novia Astuti, SE,Msi

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh komponen arus kas dan
laba akuntansi terhadap return saham pada Perusahaan Perbankan yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia (BEI) Tahun 2019-2022. Permasalahan yang timbul apakah
komponen arus kas dan laba akuntansi berpengaruh terhadap return saham?.
Dengan demikian penelitian ini bertujuan untuk mengetahui besarnya pengaruh
komponen arus kas dan laba akuntansi terhadap return saham baik secara simultan
maupun secara parsial.

Metode penelitian yang digunakan yaitu Analisis Regresi Linear Berganda.
Hasil yang diperoleh diharapkan dapat memberikan penjelasan tentang hubungan
antar variable independen terhadap variable dependen.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa Arus Kas Operasi (AKO), Arus Kas
Investasi (AKI), Arus Kas Pendanaan (AKP) dan Laba Akuntansi secara bersama-
sama (simultan) berpengaruh terhadap Return saham pada Perusahaan Perbankan
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) Tahun 2019 - 2022. Arus Kas Operasi
(AKO) berpengaruh terhadap Return saham pada Perusahaan Perbankan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) Tahun 2019 — 2022. Arus Kas Operasi
(AKI) tidak berpengaruh terhadap Return saham pada Perusahaan Perbankan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) Tahun 2019 — 2022. Arus Kas Pendanaan
(AKP) berpengaruh terhadap Return saham pada Perusahaan Perbankan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) Tahun 2019 — 2022. Laba Akuntansi tidak
berpengaruh terhadap Return saham pada Perusahaan Perbankan yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia (BEI) Tahun 2019 — 2022.

Kata Kunci: Arus Kas Operasi (AKO), Arus Kas Investasi (AKI), Arus Kas
Pendanaan (AKP), Laba Akuntansi, Return saham.
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang dan Permasalahan

Perkembangan dunia bisnis saat ini sangat banyak kemudahan atas adanya
teknologi komunikasi yang begitu pesat. Banyaknya perusahaan-perusahaan di
Indonesia terdiri dan berkembang dengan memanfaatkan fasilitas teknologi
tersebut. Indonesia sebagai negara berkembang yang menyebabkan banyak faktor
yang mendukung dalam perkembangannya negara ini. Banyak sektor perusahaan
yang berkembang di Indonesia yang berperan penting dalam perekonomian seperti
Perusahaan Perbankan.

Berdasarkan informasi dari Otoritas Jasa Keuangan pada Januari 2023
menjelaskan bahwa kinerja perusahaan perbankan semakin kuat dan stabil di tengah
gejolak global. Perkembangan kredit perbankan tahun 2022 tumbuh 11,16 persen
sedangkan penghimpunan Dana Pihak Ketiga (DPK) tumbuh sebesar 8,78 persen.
Tingkat pertumbuhan kredit dan DPK tersebut telah mencatatkan tingkat
pertumbuhan yang melebihi level pra-pandemi Covid-19 dengan indikator risiko
perbankan yang terjaga. Permodalan bank juga tergolong kuat dan diyakini mampu
menyerap risiko yang dihadapi sebesar 25,49 persen. Risiko kredit cenderung
menurun tercermin dari rasio NPL baik gross dan net masing-masing sebesar 2,65
persen dan 0,75 persen. Penurunan risiko kredit tersebut antara lain disebabkan
membaiknya kualitas kredit yang direstrukturasi dampak Covid-19.

Begitu pentingnya sektor perbankan, menimbulkan banyak asumsi bahwa

bank merupakan salah satu penggerak roda perekonomian suatu Negara. Hal



tersebut disebabkan, bank memiliki fungsi yang sangat vital sebagai lembaga
keuangan. Bank menurut Undang-Undang Republik Indonesia No 10 Tahun 1998
sebagai lembaga intermediasi keuangan atau lembaga perantara keuangan dengan
kegiatan utamanya menghimpun dana dari masyarakat dalam bentuk simpanan dan
menyalurkannya kembali kepada masyarakat dalam bentuk kredit dan atau bentuk-
bentuk lainnya dalam rangka meningkatkan taraf hidup rakyat banyak. Bisnis
perbankan memiliki tujuan untuk memperoleh keuntungan optimal dengan
memberikan pelayanan berupa jasa keuangan kepada masyarakat. Manajemen
perbankan harus selalu mempertahankan laba yang diperolehnya karena perolehan
laba merupakan tolak ukur keberhasilan pengelolan bank.

Salah satu cara yang diambil perusahaan demi mempertahankan keberhasilan
perusahaan termasuk perusahaan perbankan adalah penjualan saham perusahaan
kepada masyarakat melalui pasar modal. Pasar modal merupakan salah satu
penggerak roda perekonomian, dan sebagai sarana memperlancar kegiatan
perekonomian, dengan melakukan investasi saham di suatu tempat yang
dikhususkan untuk investasi. Pasar modal di Indonesia yakni Bursa Efek Indonesia
(BEI). Pasar modal dapat mendorong terciptanya alokasi dana yang efisien, karena
dengan adanya pasar modal para investor dapat memilih alternatif investasi yang
memberikan keuntungan yang paling optimal (Edwar, 2014).

Investasi yang dilakukan pada pasar modal membuat investor atau calon
investor tertarik pada tingkat keuntungan (Return) untuk diharapkan pada masa
yang akan datang (Rachmawati, 2016). Return saham dibedakan menjadi dua yaitu
realisasi (realized return) dan ekspektasi (expexted return). Return realisasi,

merupakan return yang sudah terjadi. Sedangkan return ekspektasi merupakan



return yang diharapkan di masa mendatang dan masih bersifat tidak pasti (Raihan
et al., 2021). Return realisasi penting keberadaanya untuk mengukur Kinerja
perusahaan dan sebagai dasar penentuan return dan risiko dimasa mendatang.
Perhitungan return ekspektasi di dasarkan pada return realisasi sebelumnya.
Menurut Mardhiyah (2017) return ini merupakan tingkat return yang diantisipasi
investor di masa datang.

Investasi tidak hanya menceritakan tentang return, namun akan muncul risiko
atas modal yang diinvetasikan oleh calon investor.Tingkat resiko yang dihadapi
oleh investor sesuai dengan return yang akan diterima. Semakin tinggi return yang
diharapkan, maka akan semakin tinggi pula resiko dari investasi tersebut
(Rachmawati, 2016 & Edwar, 2014). Hendrawati (2014) juga menjelaskan semakin
tinggi tingkat return yang diharapkan investor, maka semakin tinggi pula resiko
yang dihadapinya (high risk, high return).

Bagi perusahaan, jika return saham yang dihasilkan cukup tinggi maka akan
menarik minat investor untuk melakukan penanaman modalnya pada perusahaan
tersebut. Karena modal sangat diperlukan bagi keberlangsungan suatu usaha, dan
Kinerja perusahaan, namun hal tersebut juga yang menjadi kendala pada suatu
perusahaan (Ander et al, 2021). Menurut Ardian & Rahardja (2021) return saham
penting bagi perusahaan, karena return saham digunakan sebagai alat pengukur
Kinerja perusahaan oleh investor untuk berinvestasi pada perusahaan di pasar
saham. Kekonsistenan kinerja perusahaan akan mempengaruhi investor dan
tanggung jawab perusahaan agar portofolio saham yang diinvestasikan akan

meningkat pula.



Dalam berinvestasi investor harus melakukan penelitian terlebih dulu
terhadap saham-saham yang dipilihnya. Hal ini dilakukan agar investor dapat
menentukan apakah saham tersebut sesuai dengan tingkat return yang diharapkan
atau tidak (Tarmizi et al, 2018). Berikut ini kondisi perkembangan return saham
pada perusahaan perbankan tahun 2020 sampai tahun 2022:

TABEL 1.1

KONDISI RETURN SAHAM PERUSAHAAN YANG TERDAFTAR
DI BEI PERIODE 2020-2022

No | Perusahaan 2020 2021 2022
1 PT Bank Tabungan Negara -0.186 | 0.003 -0.191
2 PT Bank Mega 0.133 0.177 0.048
3 PT Bank Mestika Dharma -0.464 | 0.333 0.011
4 PT Bank Woori Saudara Indonesia -0.108 | -0.228 | 0.008
5 PT Bank Negara Indonesia 0.679 -0.040 |-0.313

Berdasarkan table 1.1 diatas, menunjukkan bahwa secara keseluruhan dari
rerurn saham tahun 2020 sampai 2012 return mengalami mengalami penurunan di
tahun 2021 dan 2022. Penurunan terendah tahun 2021 yaitu PT Bank Tabungan
Negara Tbk (BTN) dan PT Bank Negara Indonesia Thk (BNI). Hal ini dikarenakan
kasus Warga Indonesia tahun 2020 yang terjangkit virus Corona Yyang
menyebabkan Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) terus melemah. Saat itu
saham IHSG mengalami penurunan cukup signifikan. Khususnya pada tanggal 9
Maret 2020, IHSG turun sangat tajam hingga 6.5% dimana penurunan ini tidak
lazim karena sebelumnya belum pernah mengalami penurunan sampai angka
tersebut, hingga pada tanggal 24 Maret 2020, IHSG menyentuh angkah 3,937.

Penurunan yang terjadi pada return saham yang di akibatkan oleh
menurunnya harga saham tentunya disebabkan oleh faktor-faktor pada perusahaan
baik mikro maupun makro. Selain informasi saham, informasi yang terkandung

dalam laporan arus kas memberikan petunjuk yang baik untuk keputusan investasi,



karena laporan arus kas memberikan catatan dana masuk dan keluar yang lebih rinci
dan relevan dari laporan keuangan lainnya (Pratama, 2022). Arus kas merupakan
salah satu parameter kinerja perusahaan yang mendapat perhatian utama dari para
investor dan kreditur. selain arus kas, investor dan kreditur juga fokus dalam
menggunakan informasi mengenai laba dan komponenya (Susanto dalam Edwar,
2014). Arus kas sering kali digunakan investor untuk menganalisa investasi. Arus
kas memiliki arti penting dalam mengevaluasi harga pasar saham karena
menggambarkan daya beli umum dan dapat dipindahkan segera dalam
perekonomian pasar kepada perorangan maupun organisasi utuk kepentingan
tertentu (Purwanti et al, 2015).

Laporan arus kas terdiri dari 3 komponen vyaitu arus kas dari aktivitas-
aktivitas operasi, investasi, dan pendanaan. Laporan arus kas berfokus pada
pengukuran keuangan dari pada ukuran profit dan biasanya lebih cocok digunakan
untuk mengevaluasi dan memproyeksikan likuidasi dan solvabilitas perusahaan.
Dalam hal ini tidak mengidentifikasikan laporan mana yang lebih unggul, tapi
penggunaannya tergantung pada apa yang hendak di ukur.

Selain komponen arus kas, laba akuntansi juga menjadi salah satu faktor yang
mempengaruhi return saham. Laba akuntansi merupakan keuntungan atau
perolehan aset tambahan yang diterima perusahaan. Laba akuntansi dapat menjadi
alat prediksi pengembalian saham yang memungkinkan investor untuk
memprediksi tingkat pengembalian investasi mereka di suatu perusahaan (Pratama,
2022). Laba akuntansi juga berguna untuk menilai kinerja manajemen dalam

memprediksi kemampuan laba dan juga menaksir risiko investasi dan kredit.



Informasi laba dan arus kas dipandang penting oleh pemakai informasi
sebagai suatu hal yang saling melengkapi guna mengevaluasi Kinerja perusahaan
secara keseluruhan. Jika perusahaan bisa memperoleh laba yang besar maka secara
teoritis perusahaan mampu membagikan deviden yang makin besar pula (Idris &
Idrus, 2022). Pratama (2022) menunjukkan bahwa semakin banyak kinerja suatu
perusahaan, semakin tinggi laba usahanya, dan semakin banyak keuntungan yang
didapat atau dinikmati oleh pemegang saham.

Hasil penelitian Ander, et al (2021) menguji pengaruh arus kas operasi,
investasi, pendanaan dan laba akuntansi terhadap return saham pada perusahaan
manufaktur yang terdaftar di BEI mendapatkan kesimpukan bahwa arus kas operasi
berpengaruh positif terhadap return saham, arus kas investasi tidak berpengaruh
positif terhadap return saham, arus kas pendanaan berpengaruh positif terhadap
return saham, dan laba akuntansi berpengaruh positif terhadap return saham.

Penelitian yang dilakukan Pratama (2022) yang menguji pengaruh arus kas
dan laba akuntansi terhadap return saham pada Perusahaan Farmasi yang terdaftar
di BEI yang mendapatkan kesimpulan bahwa arus kas operasi dan arus kas investasi
tidak berpengaruh terhadap return saham sedangkan arus kas pendanaan dan laba
akuntansi berpengaruh signifikan terhadap return saham.

Penelitian ini didasarkan pada penelitian yang dilakukan oleh Pratama (2022)
yang berjudul “Pengaruh Arus Kas Dan Laba Akuntansi Terhadap Return Saham
Pada Perusahaan Farmasi Di BEI”. Perbedaan penelitian ini dengan penelitian
sebelumnya adalah penelitian ini diperluas pada perusahaan perbankan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia, sedangkan penelitian sebelumnya menyasar ke

perusahaan farmasi. Perbedaan selanjutnya adalah periode dari data yang



digunakan mengambil dari tahun yang berbeda. Adanya hasil yang saling
bertentangan dari penelitian-penelitian sebelumnya memotivasi penulis untuk
membuat judul penelitian. “Pengaruh Komponen Arus Kas dan Laba Akuntansi
Terhadap Return Saham Pada Perusahaan Perbankan yang terdaftar di Bursa

Efek Indonesia (BEI) Tahun 2019 - 2022”.

1.2. Masalah Penelitian

Berdasarkan latar belakang permasalahan yang telah dikemukakan penulis,
dapat diidentifikasikan masalah penelitian sebagai berikut :

1. Apakah terdapat pengaruh arus kas operasi, arus kas investasi, arus kas
pendanaan dan laba akuntansi secara bersama-sama (simultan) terhadap
return saham pada Perusahaan Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) Tahun 2019 - 2022?

2. Apakah terdapat pengaruh arus kas operasi terhadap return saham pada
Perusahaan Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) Tahun
2019 - 20227

3. Apakah terdapat pengaruh arus kas investasi terhadap return saham pada
Perusahaan Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) Tahun
2019 - 20227

4. Apakah terdapat pengaruh arus kas pendanaan terhadap return saham pada
Perusahaan Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) Tahun

2019 - 20227



5. Apakah terdapat pengaruh laba akuntansi terhadap return saham pada
Perusahaan Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) Tahun

2019 - 2022

1.3. Tujuan Penelitian

Adapun tujuan penelitian pada penelitian ini, adalah :

. Untuk mengetahui pengaruh arus kas operasi, arus kas investasi, arus kas
pendanaan dan laba akuntansi secara bersama-sama (simultan) terhadap return
saham pada Perusahaan Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)
Tahun 2019 - 2022.

. Untuk mengetahui pengaruh arus kas operasi terhadap return saham pada
Perusahaan Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) Tahun
2019-2022.

. Untuk mengetahui pengaruh arus kas investasi terhadap return saham pada
Perusahaan Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) Tahun
2019-2022.

. Untuk mengetahui pengaruh arus kas pendanaan terhadap return saham pada
Perusahaan Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) Tahun
2019-2022.

. Untuk mengetahui pengaruh laba akuntansi terhadap return saham pada
Perusahaan Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) Tahun

2019-2022.



1.4. Manfaat Penelitian
Adapun manfaat yang diharapkan dari penelitian ini adalah sebagai berikut:
1.4.1. Manfaat Teoritis

1. Hasil penelitian ini diharapkan dapat mengembangkan kemampuan penulis
dalam memimplementasikan teori akuntansi terkait arus kas operasi, arus
kas investasi, arus kas pendanaan, laba akuntansi dan return saham.

2. Hasil penelitian ini diharapkan dapat melengkapi temuan empiris bagi
pengembangan ilmu akuntansi terkait arus kas operasi, arus kas investasi,
arus kas pendanaan, laba akuntansi dan return saham.

1.4.2. Manfaat Praktis

1. Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi bahan pertimbangan maupun
praktisi ekonomi dalam menganalisis pengaruh arus kas operasi, arus kas
investasi, arus kas pendanaan, laba akuntansi terhadap return saham.

2. Hasil penelitian ini diharapkan dapat menambah ilmu pengetahuan dan

referensi khususnya bidang akuntansi keuangan.

1.5. Skop Penelitian

Penelitian ini mengambil skop pada kosentrasi Akuntansi Keuangan dengan
unit analisis menguji Pengaruh arus kas operasi, arus kas investasi, arus kas
pendanaan dan laba akuntansi secara bersama-sama (simultan) terhadap return
saham pada Perusahaan Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)

Tahun 2019 - 2022.
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